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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

A administracdo do Banco CNH Capital S.A., em conformidade com as disposicoes legais e estatutarias, submete a apreciacdo de V. Sas. as Demonstracoes
Financeiras referentes ao segundo semestre de 2011, acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Desde o inicio de suas operacdes, o Banco tem como missao a promocao de financiamentos que fomentem a venda de maquinas de equipamentos agricola e
de construgao, sempre com foco na liquidez e na criacao de valor. Para atingir este propésito, atua com modernas ferramentas de analise financeira e profissionais
altamente capacitados. Além disso, promove acdes voltadas ao treinamento das equipes de atendimento dos concessionarios CNH, cria canais de relacionamento
com os clientes e participa das principais feiras de negécios do Brasil.

O Banco CNH Capital S.A., em atendimento as exigéncias das Resolucdes do Conselho Monetério Nacional, de numeros 3.380, 3.464 e 3.721, considerando
ainda o contido na Circular n® 3.477 do Banco Central do Brasil, implementou, apés a aprovacéo pela Diretoria, as politicas institucionais de gerenciamento de
risco operacional, de mercado e de crédito, com estrutura constituida sob a forma de Comité de Compliance, vinculados diretamente a Diretoria da Instituicao.
Os relatérios contendo a descricdo da estrutura das respectivas areas acima mencionadas, encontram-se disponiveis na pagina da Instituicao na rede mundial de
computadores (internet), no endereco: www.cnhcapital.com.

A seguir descrevemos um resumo de cada estrutura de risco:

diferenciadas para a avaliacdo de cada proposta.

demonstrativo de resumo de célculo abaixo:

Patriménio liquido ajustado

A) Estrutura de Risco Operacional

Dentro dos principios da Resolucao n° 3.380 de 29/06/2006 do CMN, o Banco CNH Capital S.A. tem definida uma politica e estrutura de gerenciamento de Riscos
Operacionais (RO) aprovada pela Diretoria da Instituicdo. A estrutura de RO consiste em: a) um comité de Riscos Operacionais composto pelo Board de Diretores,
pelos responsaveis a gestao de RO e pelos gestores de algumas areas operacionais e b) uma area de gestao de RO que subordina-se diretamente ao responsavel por
Controles Internos, area esta ligada a Diretoria Financeira. A estrutura formalizada na politica prevé atendimento aos procedimentos para identificacao, avaliacao,
monitoramento, controle, mitigacdo e comunicacoes relacionados a RO e os papéis e responsabilidades dos érgaos que participam desta estrutura.
O relatério que contém a estrutura esté disponivel no site www.cnhcapital.com.

Atendendo ainda ao Acordo de Basiléia Il, o Banco CNH Capital S.A. vem gerenciando seus riscos, utilizando a abordagem bésica na utilizacdo de alocacao de capital.

B) Estrutura de Risco de Mercado

Em conformidade com a Resolucdo BACEN n° 3.464, o Banco CNH Capital S.A. define como risco de mercado a possibilidade de ocorréncias de perdas
resultantes de flutuacoes no mercado de posicoes detidas pelo Banco. Estas posicoes referem-se ao risco:

* de operacdes sujeitas a variacdo cambial;

e de taxas de juros; e

 de precos de agoes e mercadorias (commodities).

A Estrutura de Gerenciamento do Risco de Mercado se integra com a estrutura de Gestao de Riscos Operacionais, porém, possui um escopo diferenciado e
focado no controle da variagao do valor de mercado das posicoes mantidas pelo Banco. Essa estrutura deve identificar, avaliar, monitorar e controlar os riscos
associados as perdas decorrentes da flutuacao nos valores de mercado das posicoes detidas pelo Banco CNH Capital S.A..

O Comité de Gestao de Risco de Mercado se integra e faz parte do Comité de Funding e do Comité de Gestao de Risco de Liquidez. Este comité se retne
periodicamente, conforme calendario divulgado previamente e delibera sobre os assuntos pertinentes a: Captagao, Risco de Mercado e Risco de Liquidez.

O atual modelo de negdcio do Banco CNH Capital S.A. nao inclui, nem prevé o uso de instrumentos /operacdes financeiras relacionadas a acdes e/ou mercadorias
(commodities), motivo pelo qual os processos, politicas e controles propostos destinam-se apenas a gestao do risco de operacdes sujeitas a variacao cambial
e a variacao das taxas de juros.

Atribuicoes basicas na Gestao de risco de mercado:

* Monitorar e controlar a exposicao a risco de mercado, conforme os limites estabelecidos nas politicas do Banco CNH Capital S.A.;

* Recomendar, quando aplicavel, alteragoes as politicas de gestao de risco de mercado;

e |dentificar previamente os riscos inerentes a novas atividades e produtos; e

e Realizar simulacdes de condicdes extremas de mercado.

C) Estrutura de Risco de Crédito

O Banco CNH Capital S.A. possui uma estrutura especifica para a gestao do risco de crédito, a qual se reporta & Diretoria Financeira e tem como misséo,
identificar, mitigar, controlar, mensurar e estimar as perdas associadas ao risco de crédito, através de um processo continuo e evolutivo de mapeamento, afericdo
e diagnostico dos modelos, instrumentos e processos vigentes, exigindo disciplina e controle nas analises das operacdes efetuadas, preservando a integridade e
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a independéncia dos processos. Faz parte da estrutura de gerenciamento do risco de crédito: a) equipe especifica de Credit Risk Management; b) politicas de
crédito alinhadas com as normas globais do Grupo; ¢) modelos (scores) para concessao e manutencao do crédito; d) equipe underwriting especializada e alcadas

Para o Banco CNH Capital S.A., é de suma importancia minimizar o risco e, por consequéncia, manter as perdas de crédito em um nivel aceitavel. Para tanto,
executamos, periodicamente, desenvolvimentos, processos, analises e controles sobre toda a nossa carteira de crédito, tanto para a carteira ativa quanto para
novas concessoes. Dessa forma, estamos adequados as exigéncias dos 6rgaos reguladores, garantindo assim a aderéncia as leis e regulamentos, com foco na
Resolucao n° 3.721 do Conselho Monetéario Nacional.
Relativamente ao indice de Basiléia, as instituicoes financeiras devem manter o patriménio liquido compativel com o grau de risco da estrutura de seus ativos
ponderados por fatores que variam de 0% a 300%. Em 31 de dezembro de 2011, o indice de Basiléia do Banco CNH Capital S.A. era de 28,99%, conforme
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No que tange ao Direito do Consumidor, o Banco CNH Capital S.A., atendendo ao disposto na Resolucao n° 3.477, do Conselho Monetario Nacional, implantou
sua Ouvidoria, que tem como funcao ser canal de comunicacdo entre o Banco e seus clientes, buscando solucionar as questoes n&o resolvidas em outros canais
da Instituicao, inclusive na medicao de conflitos, bem como propor a Diretoria medidas corretivas ou de aprimoramento de procedimentos e rotinas, em
decorréncia da analise das reclamacdes recebidas.

O Banco CNH Capital S.A., tem suas operacdes voltadas ao financiamento para aquisicao de produtos da CNH Latin America Ltda. Dentro desse cenario, 57 %
do total do portfdlio corresponde a operacoes do segmento agricola e 17,50% ao segmento de construcao. O Banco CNH Capital S.A. também opera com o
financiamento de estoque de concessionarios, o que corresponde a 25,50% do portfdlio.
Considerando a caracteristica dos produtos financiados, a utilizacéo de linhas de crédito do BNDES, representa 65% do total de financiamentos da carteira.

O resultado do semestre registrou um lucro, apds a deducao da provisao para o imposto de renda e contribuicao social no valor de R$ 53.597 milhdes por lote
de mil agoes. No semestre, houve uma reversao de crédito tributario no valor de R$ 94.044 milhoes, relativo ao imposto de renda e contribuicdo social, incidente
sobre as provisoes e despesas temporariamente indedutiveis.
A provisao para créditos de liquidacao duvidosa é fundamentada na andlise e classificacdo das operacdes em niveis de risco, sendo julgada, pela Administracao,
suficiente para a cobertura de eventuais perdas. Ao final do exercicio, o saldo da provisao, considerando honras e off book era de R$ 331.434 milhoes,
representando 9,28% do valor da carteira de operacoes de crédito.

A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 - (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

ATIVO PASSIVO
Nota Nota
Explicativa 2011 2010 Explicativa 2011 2010
CIRCULANTE 1.797.057 1.691.942 CIRCULANTE 982.148 1.173.005
Disponibilidades 4 864 2.402 Depositos ... 10 289.050 305.945
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 153.267 295.054 Depositos interfinanceiros 117.595 204.773
Aplicacdes no mercado aberto ... 5 153.267 295.054 Depositos a prazo 171.455 101.172
Titulos e valores mobiliarios 6b - - Obrigacdes por empréstimos e repasses . 546.566 614.615
Carteira propria ............... - 6.906 Repasses do pais - instituicdes oficiais 546.566 614.615
Provisao para desvalorizacoes - (6.906) Instrumentos financeiros derivativos ... 22 881 1.265
Operacoes de crédito 7.a 1.510.635 1.225.712 Instrumentos financeiros derivativos . 881 1.265
Operacoes de crédito: Qutras obrigacoes 145.651 251.180
Setor privado .. 1.627.967 1.478.379 Cobranca e arrecadacéo de tributos e assemelhados ... 208 211
Provisao para per perag (117.332) (252.667) Sociais e estatutarias 3.471 2.944
Operacoes de arrendamento mercantil 7.b (6.745) (22.226) Fiscais e previdenciarias . 8.b 13.824 8.857
Operacoes de arrendamento a receber: Diversas 8.a 128.148 239.168
Setor privado 31.112 40.616
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil (30.429) (39.497)
Provisdo para perdas em operacoes de arrendamento . -
. (7.428) (23.345) EXIGIVEL A LONGO PRAZO (NAO CIRCULANTE) .. 1.382.728 1.696.470
Outros créditos .. 116.996 169.636 Depodsitos ........ccvevereiirn 10 175.078 484.386
Créditos por avais e fiangas honrados .. 7.e 86.422 76.074 Depositos interfinanceiros 2.067 106.572
Diversos . 8 115.606 166.453 Depésitos a prazo ........... 173.011 377.814
Proviséo para outros créditos de liquidacdo duvidosa .. 7.e (85.032) (72.891) Obrigacdes por empréstimos e repasses . 1 1.126.966 970.059
Outros valores e bens ............ccooiiiiiiiiiiee 22.040 21.364 Repasses do pas - instituices oficiais .. 1.126.966 970.059
Outros valores e bens 21.079 20.851 Instrumentos financeiros derivativos ... 22 1.208 369
Provisao para desvalorizacoes (261) (25) Instrumentos financeiros derivativos . 1.208 369
Despesas antecipadas 1.222 538 Qutras obrigacoes ........... 79.476 241.656
NAO CIRCULANTE ....... 1.550.257 1.248.041 Fiscais e previdencidrias . 8.b 11.702 87.159
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 5 84.919 - Diversas 8.a 67.774 154.497
Aplicacdes no mercado aberto 84.919 -
Titulos e valores mobilidrios 6a 148.869 39.459
Carteira propria ..... 148.869 39.459 .
Operacoes de crédito .. 7.a 1.078.149 917.140 RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS . 12 89.250 82.257
Operacoes de crédito: Resultados de exercicios futuros 89.250 82.257
Setor privado 1.153.410 1.131.653
Provisao para perdas em operacoes de crédito . (75.261) (214.513)
Operacoes de arrendamento mercantil ... 7.b (1.929) (4.063) R .
Operacoes de arrendamento a receber: PATRIMONIO LIQUIDO 14 1.035.119 491.976
Setor privado 31.000 24.244 Capital - de domiciliados no exterior 795.452 428.543
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil . (31.000) (24.244) Capital - de domiciliados no Pafs 5.377 5.377
Provisdo para perdas em operacoes de arrendamento Reserva de capital .. 113.908 64.817
mercantil (1.929) (4.063) Reserva de lucros ... 120.964 25.309
Outros créditos .. 240.249 295.505 Ajuste ao valor de mercado - titulos e valores mobilidrios ... (582) 435
Diversos ... 8 240.249 295.505 Prejuizos acumulados ..o - (32.505)
PERMANENTE . 141.931 503.725
Investimentos . 577 596
Outros investimentos 1.084 1.103
Provisao para perdas . (507) (507)
Imobilizado de uso 2.024 2.283
Outras imobilizagoes de uso 5.701 5.863
Depreciacoes acumuladas .. (3.677) (3.580)
Imobilizado de arrendamento 9 136.115 496.309
Bens arrendados .............. 356.295 488.973
Superveniéncia de depreciacéo .. 37.134 342.722
Depreciacdes acumuladas (257.314) (335.386)
Diferido .. 2.804 4.287
Gastos de g 5618 6.164
Amortizacdo acumulada (2.814) (1.877)
Intangivel ............ 411 250
Ativos intangiveis 511 300
Amortizacao acumulada .. 100 50
Total.. 3.489.245 3.443.708 Total. 3.489.245 3.443.708
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 - (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)
Ajuste ao valor
de mercado de
Nota Capital social Aumento Reserva Reserva titulos e valores Lucros / Prejuizos
explicativa realizado de capital de capital de lucros mobiliarios acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 . 396.365 37.555 64.817 25.309 (642) (64.228) 459.176
Integralizacao de capital 37.555 (37.555) - - - - -

Ajuste ao valor de mercado - titulos e valores mobilidrios - - - - 1.077 - 1.077
Ajuste ao valor de mercado - quotas CETIP . = - - -

31.723 31.723

Lucro liquido do exercicio ... - - - -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 . 433.920 - 64.817 25.309 435 (32.505) 491.976
Mutagoes dO EXErciCio ........oveiriiieriiiiieieiee e 37.555 (37.555) - - 1.077 31.723 32.800
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 . 433.920 - 64.817 25.309 435 (32.505) 491.976
Integralizacdo de capital . 366.909 - 49.091 - - - 416.000
Ajuste ao valor de mercado - titulos e valores mobiliarios .... S.ae?2l - - - - (1.017) - (1.017)
Lucro liquido do eXerciCio ............ccooeoiiiiiiiieieeees - - - - - 128.160 128.160
Destinacoes:
Reserva legal . - - - 6.408 - (6.408) -
Reserva outras ... - - - 89.247 - (89.247)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 . 800.829 - 113.908 120.964 (582) 1.035.119
Mutacoes do exercicio 366.909 - 49.091 95.655 (1.017) 32.505 543.143
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 .. 800.829 - 113.908 29.037 61 38.331 982.166
Ajuste ao valor de mercado - titulos e va - - - - (643) - (643)
Aumento de capital . - - - - - - -
Lucro liquido do semestre .. - - - - - 53.596 53.596
Destinacoes:
Reserva legal . - - - 2.680 - (2.680) -
Reserva outras ... - - - 89.247 - (89.247) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 . 800.829 - 113.908 120.964 (582) - 1.035.119
Mutacoes do semestre ... - - - 91.927 (643) (38.331) 52.953

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 - (Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

DEMONSTRA(.f)ES DOS RESULTADOS REFERENTES AOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 E PARA O SEMESTRE
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o lucro (prejuizo) por lote de mil agées)

Nota 2011 2010
5 Explicativa 2° Semestre Exercicio Exercicio
RECEITAS DA INTERMEDIACAO
FINANCEIRA 397.925 685.047 662.946
Operacoes de crédito . 7.a 241.232 430.608  396.841
Operacoes de arrendamento mercanti . 7.b 129.500 203.235 197.225
Operagdes com titulos e valores mobiliarios ....... 6 27.336 51.488 71.272
Resultado com instrumentos financeiros
derivativos ........................ JERR 22 (143) (284) (2.392)
DESPESAS DA INTERMEDIACAO
FINANCEIRA (263.158) (387.021) (536.820)
Captacdes no mercado . 10 (30.161)  (67.208) (107.923)
Empréstimos, cessoes e repasses 1 (38.362)  (80.067) (122.580)
Operacoes de arrendamento merc . 7.b (115.438) (176.136) (158.530)
Provisao para perdas com créditos .... 7.f (79.197)  (63.610) (147.787)
RESULTADO BRUTO DA
INTERMEDIACAO FINANCEIRA ..................... 134.767 298.026 126.126
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS)
OPERACIONAIS . (43.945) (82.142) (70.209)
Receitas de prestag 1.265 2.569 4.359
Despesas de pessoal (12.585)  (24.376)  (19.018)
Resultado de participacdo em controlada . - 5 -
Outras despesas administrativas . 15 (24.365) (45.518) (39.167)
Despesas tributarias .......... (7.380)  (15.475)  (11.442)
Outras receitas operacionais . 16 6.452 10.353 4.329
Outras despesas operacionais .. 17 (7.332) (9.700) (9.270)
RESULTADO OPERACIONAL ... 90.822 215.884 55.917
RESULTADO NAO OPERACIONA| (455) 158 (1.512)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO
SOBRE O LUCRO E AS PARTICIPACOES ......... 90.367 216.042 54.405
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO
13 (35.699) (85.855) (21.669)
Imposto de renda corrente (11.398)  (11.699) (931)
Contribuicao social corrente . - (258)  (15.965)
Imposto de renda e contribuicdo
social diferidos ............. e (24.301)  (73.898) (4.773)
PARTICIPACAO ESTATUTARIA
NO LUCRO .. (1.072) (2.027) (1.013)
LUCRO LIQUID . 53.596 128.160 31.723
LUCRO LIQUIDO POR LOTE DE
MILAGOES ... 67 160 73

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA REFERENTES AOS EXERCiCIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 E PARA O SEMESTRE

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido
Ajustes ao lucro liquido .

Depreciacoes e amortizacdes (nota 15) ..
Depreciacao de arrendamento mercantil
Superveniéncia de depreciacao
Provisao para créditos e outros créditos de liquidacao
AUVIAOSA ..o
Provisao para desvalorizacao - bens nao de uso
Provisao para contingéncias ............cccccoceeeevenne
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Resultado na alienacao de valores e bens ...........
Reducao / aumento em resultados de exercicios futuros
Equivaléncia patrimonial ....
Variagdo em ativos e passivos
Aumento em aplicagdes interfinanceiras de liquidez ..
Aumento / reducao / aumento em titulos e valores
mobilirios e instrumentos financeiros derivativos
Reducdo em operacodes de crédito e de arrendamento .
Aumento em outros créditos
Aumento / reducao em outros valores e bens ..
Reducdo em depdsitos
Reducdo em obrigacoes por empréstimo e repasses ..
Reducdo / aumento em outras obrigagoes ..........
Caixa liquido originado em atividades operacionais
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Alienacao / (aquisicdo) em imobilizado de uso .....................
Alienacao / (aquisicao) em imobilizado de arrendamento .
Alienacao / (aquisicao) de bens nao de uso proprio
Alienacao de investimentos ..
Aplicacao no ativo diferido ...
Baixa / aplicacao no ativo intangivel
Caixa liquido aplicado em atividades de investimento ..
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital
Reserva de 4gios por subscricdo de agoes .
Caixa liquido aplicado em atividades de financiamentos ..
Reducdo de caixa e equivalentes de caixa .
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo .
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo
Reducéo de caixa e equivalentes de caixa

2011 2010
2°Semestre _ Exercicio  Exercicio
53.596 128.160 31.723
460.745 482.986 _443.570
525 1.066 1.120
115.241 175.504  380.653
281.492 305.588  (100.979)
79.197 63.610  147.786
(86) (293) 883
1.564 2.546 4.759
(24.301) (73.898) 4.773
1.168 1.876 2.560
5.945 6.992 2.015
- (5) R
(726.778) (1.050.120) (694.304)
(84.919) (84.919) -
(108.356)  (109.972) 54.185
(413.823) (544.511) 226.326
151.577 244,066 5.486
(1.564) (2.267) (3.154)
(68.930) (326.203) (258.117)
131.255 88.858  (724.746)
(332.018) (315.172) 5.716
(212.437)  (438.974) (219.011)
(77) 180 (251)
(104.796)  (120.898) (230.962)
107 7 (3.765)
20 25 (596)
13 546 (508)
(155) (211) (298)
(104.788)  (120.351) (236.380)
- 366.910 -
- 49.090 -
- 416.000 -
(317.225)  (143.325) (455.391)
471.356 297.456  752.847
154.131 154.131 297.456
(317.225) (143.325) (455.391)

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO REFERENTES AOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 E PARA O SEMESTRE

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 - (Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

j)  Passivo circulante e exigivel a longo prazo
Demonstrados por valores conhecidos ou calculéveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as
variacdes monetarias incorridos “pro-rata-temporis” .

k) Contingéncias

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes, e obrigagoes

legais, sao efetuadas de acordo com os critérios definidos na Resolugao n°® 3.823/2009, do Conselho

Monetario Nacional, que aprovou o Pronunciamento Técnico n° 25 do Comité de Pronunciamentos

Contabeis - CPC, obedecendo aos seguintes critérios:

* Ativos contingentes - ndo sao reconhecidos nas demonstracoes financeiras, exceto quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as quais nao cabem
mais recursos;

* Contingéncias passivas - sao reconhecidas nas demonstracoes financeiras quando, baseado na
opinido de assessores juridicos e da Administracao, for considerado provavel o risco de perda de
uma acao judicial ou administrativa, e sempre que os montantes envolvidos forem mensuraveis
com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos
assessores juridicos sao divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como
perdas remotas n&o séo passiveis de provisao ou divulgacao; e

* ObrigacGes legais (fiscais e previdenciarias) - referem-se a demandas administrativas ou judiciais,
onde estao sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuices.
Os montantes discutidos sao integralmente, registrados nas demonstracoes financeiras,
independentemente a classificacdo do risco, e atualizadas de acordo com a legislacao vigente.

1)  Provisoes para imposto de renda e contribuicao social

A provisao para imposto de renda foi constituida a razao de 15% sobre o lucro real, acrescido de

adicional de 10% sobre a parte desse lucro que excedeu a R$ 240 no exercicio (R$ 120 no semestre).

A contribuicao social calculada sobre o lucro liquido antes do imposto de renda a aliquota de 15%.

O Banco registra imposto de renda e a contribuigdo social sobre as diferencas temporarias, os quais

serdo realizados quando da utilizacdo ou reversao das respectivas provisoes, pelas quais foram

constituidas, e estao apresentados nas rubricas “Outros créditos - Diversos” e “Outras obrigagdes -

Fiscais e previdenciarias” e refletidos no resultado do exercicio. Os créditos tributarios sao baseados

nas expectativas atuais de realizacao e considerando os estudos técnicos e analises da Administracao.

m) Uso de estimativas contabeis

A preparagéo das demonstracoes financeiras exige que a Administracao efetue certas estimativas e

adote premissas, no melhor de seu julgamento, que afetam os montantes de certos ativos e passivos,

financeiros ou néo, receitas e despesas. Os valores de eventual liquidacdo destes ativos e passivos,
financeiros ou ndo, podem vir a ser diferentes dos valores apresentados com base nessas estimativas.
n) Resultado de exercicios futuros

Referem-se as receitas ja recebidas, que efetivamente devem ser reconhecidas em resultados em

anos futuros, sendo que ja devem ser deduzidas dos custos e despesas correspondentes, incorridos ou

a incorrer, incluindo rendimentos néo restituiveis. A apropriacdo ao resultado é efetuada de acordo

com a vigéncia dos respectivos contratos “pro rata” dia.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31/12/11 31/12/10

Disponibilidades 864 2.402

Aplicacdes no mercado aberto (nota 5) _153.267 ~295.054

Total _154.131 _297.456

As aplicagoes interfinanceiras estdo contratadas com taxas médias de 10,87% a.a. pré-fixada e

100,00% a.a. do CDI, com liquidez imediata (10,62% a.a. em 2010).

5. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
2011 2010
Circulante Nao circulante -
Até 3meses Acimade 1ano Total Total

Aplicagoes em depdsitos interfinanceiros ... 93.255 - 93.255 -

Operacoes compromissadas 60.012 84.919 144.931 295.054

Total 153.267 84.919 238.186 295.054

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, os titulos e valores mobiliérios eram representados, como segue:
a) Titulos disponiveis para a venda
2011 2010
Valor do Ajuste Ajuste
custo  Valorde acumulado no Valorde acumulado no
corrigido  mercado patriménio mercado patriménio

De 1a5 anos

NTN (%) 149.017 148.869 (148) 39.197 (262)

Total ... . _149.017 148.869 (148) 39.197 (262)

(*) O valor de mercado dos titulos publicos federais é obtido, através da utilizacao de precos divulgados
pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA).

b) Mantidos até o vencimento
2010
Circulante
Valor de custo

Titulo corrigido

CPR (%) . 6.906

Provisao para perdas (6.906)

Total -

(*) Cédula de Produto Rural - Operagéo baixada para prejuizo no primeiro semestre de 2011.

Em 31 de dezembro de 2011, o Banco apurou uma receita com aplicacdes interfinanceiras (nota 5)

e Titulos e Valores Mobiliarios no montante de R$ 51.488 (R$ 71.272 em 2010).

7. OPERACOES DE CREDITO E DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
a) A carteira de operacdes de crédito esta composta da seguinte forma:
2011 2010

CIRCULANTE

Repasses no pais - BNDES FINAME . 389.761 604.167

Empréstimos e financiamentos ...... 1.238.206 874.212

Provisao para perdas em operagdes de crédito .. 117.332) (252.667
Total 1.510.635 1.225.712
REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Repasses no pais - BNDES FINAME . 780.763 858.874

Empréstimos e financiamentos ...... 372.647 272.779

Provisao para perdas em operacdes de crédito .. (75.261) (214.513)

Total 1.078.149 917.140

Em 31 de dezembro de 2011, o Banco apurou receitas com Operagoes de Crédito no montante de

R$ 430.608 (R$ 396.841 em 2010)

b) A carteira de arrendamento mercantil esta composta da seguinte forma:

O valor dos contratos de arrendamento mercantil é representado pelo seu respectivo valor presente,

apurado com base na taxa interna de cada contrato. Esses valores, em atendimento as normas do Banco

Central do Brasil, séo apresentados em diversas rubricas patrimoniais, as quais sao resumidas a seguir:

011 2010

Arrendamentos a receber 62.112 64.860

Rendas a apropriar de arrendamento mercantil . (61.429) (63.741)

Bens arrendados (Nota 9) ............cc...... 356.295 488.973

Superveniéncia de depreciacao (nota 9) .. 37.134 342.722

Depreciacao acumulada de bens arrendad (257.314) (335.386)

Perda em arrendamento a amortizar ... 1.216 1.716

Amortizacdo acumulada do diferido . (1.459) (838)

Credores por antecipacao de valores residuais (nota 8) (68.839) (299.574)

Total 67.716 198.732

Em 31 de dezembro de 2011, o Banco apurou receitas com Arrendamento Mercantil no montante

de R$ 203.235 (R$ 197.225 em 2010) e despesas com Arrendamento Mercantil no montante de

R$ 176.136 (R$ 158.530 em 2010).

¢) A composicio da carteira de operagdes de crédito, de arrendamento mercantil, devedores
por compra de valores e bens e avais e fiancas honrados, por tipo de cliente e atividade

econémica é como segue:
2011 2010

SETOR PRIVADO

Rural 1.170.523 1.487.276
Industria 478 4.203
Comércio .. 657.325 457.765
Servigos . 500.125 592.812
Pessoa fisica .. 607.455 343.959
Total da carteira 2.935.906 2.886.015
Operacoes de crédito 2.781.376 2.610.032
Valor presente das operaces de arrendamento mercantil .. 67.716 198.732
Devedores por compra de valores e bens.... 392 1.177
Créditos por avais e fiancas honrados 86.422 76.074
Total da carteira 2.935.906 2.886.015
d) Apresentacdo da carteira de operacoes de crédito, arrendamento mercantil e avais e fiangas

honrados, de acordo com os niveis de risco

2011 2010

Nivel Em curso normal Vencidos Total Total Total Total

de Opera-  Provi- Opera-  Provi- Opera-  Provi- Opera-  Provi-

risco coes soes coes soes coes soes coes soes

AA . 35.919 - - - 35919 - 20.603

A . 1.350.020 6.750 238 1 1.350.258 6.751 1.058.736 5.293
B 941.537 9.415  28.207 282 969.744 9.697 771.720 7.717
C 158.194 4.746  21.130 634 179.324 5380 288.255 8.648
D . 56.850 5.685 37.690 3.769 94.540 9.454 175391 17.539
E 1.897 569 25.272 7.582 27.169 8.151 29.325 8.797
F 1.951 975 13.612 6.806 15.563 7.781 32239 16.120
G 63.555 44489 15.184 10.629 78.739  55.118 21271 14.890
H..... 28.758 28.758 155.892 155.892 _ 184.650 184.650 _488.475 488.475
Total ...... 2.638.681 101.387 297.225 185.595 2.935.906 286.982 2.886.015 567.479

O quadro abaixo contempla as provisoes de garantias prestadas, registradas em conta de compensacéo

“Garantias prestadas - em curso normal”, cuja provisao para perdas esta registrada no passivo na

rubrica de “Outras obrigacdes”, como segue:
Garantias prestadas
- em curso normal

Garantias prestadas
- em curso normal

1. CONTEXTO OPERACIONAL d) Titulos e valores mobiliarios
O Banco CNH Capital S.A. (“Banco”) foi constituido em 9 de novembro de 1998 e autorizado a Os titulos e valores mobiliarios, conforme determinado pela Circular BACEN n° 3.068/2001, foram
funcionar pelo Banco Central do Brasil BACEN em 4 de janeiro de 1999. As atividades operacionais classificados nas seguintes categorias:
tiveram inicio em 5 de abril de 1999. I. Titulos disponiveis para venda: sdo avaliados a valores de mercado, em contrapartida a destacada
O Banco est4 autorizado a operar com as carteiras de investimento, de crédito, financiamento e de conta do patriménio liquido denominada: “Ajuste ao valor de mercado - titulos e valores
arrendamento mercantil, passando a operar no repasse de linhas de financiamento da Agéncia Especial mobilidrios”, liquido dos efeitos tributarios, e acrescidos dos rendimentos auferidos até & data do
de Financiamento Industrial (BNDES FINAME) a partir de abril de 1999. Atualmente, as operacoes do balanco, os quais foram lancados no resultado; e
Banco sdo voltadas ao financiamento para a aquisicdo de produtos da CNH Latin America Ltda., através II. Titulos mantidos até o vencimento: titulos e valores mobili4rios para os quais haja intencao e
das linhas de financiamento da Agéncia Especial de Financiamento Industrial (BNDES FINAME), crédito capacidade financeira de manté-los em carteira até o vencimento. Sao avaliados pelos valores de
ao consumidor - CDC, operacdes de arrendamento mercantil e empréstimo de capital de giro. aplicacao, acrescidos dos rendimentos auferidos até & data do balanco, os quais foram lancados no
~ - resultado.
2. APRESENTACA_O DAS DEMONSTRACOES FINANC_EIRAS . e) Instrumentos financeiros derivativos
As demonstragoes financeiras foram elaboradas e estao sendg) apresentadas em conformidade com Conforme determinado na Circular BACEN n° 3.082, de 30 de janeiro de 2002, os instrumentos
as praticas contabeis adotadas no Borasn, emanadas da Lei n° 6.404/76 das Sociedades por Acoes, financeiros derivativos compostos por operagoes de swap sdo avaliados e contabilizados pelos seguintes
inclusive com as alteracoes da Lei n° 11.638/07 e aplicaveis as Instituicoes autorizadas a funcionar critérios:
pelo Banco Central do Brasil BACEN, através dos critérios estabelecidos no Plano Contabil das o Operacées de swap - O diferencial a receber ou a pagar é contabilizado em conta de ativo ou
InstituicGes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e de outros regulamentos dessa Instituicao. papssivg respectivarﬁwente apropriados em receita oupdgspesa pro rata até a data do balanco.
Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o comite As operacaes com instrumentos financeiros derivativos sao avaliadas, na data do balanco a valor
e Fromundmenics Conlbes - CIC ety dueos popuncaenios doconedossaprocesode e Maca conablaando avelaizcao o  desvloriaco,conomeseou
vergenci - ‘onal, porém a maioria r ! gada p - D a e Instrumentos financeiros derivativos nao considerados como hedge - em conta de receita ou despesa
o Banco, na elaboracdo das demonstracoes financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos ja no resultado do periodo
homologados pelo BACEN: ) . . e L .
a) CPC 01 - Reducao ao valor recuperavel de ativos - homologado pela Resolucago CMN n® 3.566/08; ° er:setrrc%rggrggshggggcsér%z;grést;dce;agos como hedge - sdo dlassificados como hedge de risco de
) v A s o " .
?)) EEE 82 _ Bie\/rﬂrjgsgggg:s ggg‘sur);?ag%g‘;légs _hﬁm(i?gaggopeé?aRsesgéTSagoccl\{l\ANNnn033'670546?089’. Os instrumentos financeiros derivativos destinados a hedge e os respectivos itens-objeto de hedge
& CPC 10 Pogament boeado e ocos - homooaads pela RsoLcio CUN 1 585811,
Jd Ded! : A | i i i XpOsi
e) CPC23- Ezgglcuagségocn'\tﬂal\??s,z‘l\gg(;?ﬁ;g de Estimativa e Retificacao de Erro - homologado pela variagao no valor de mercado do item-objeto de hedge. Sua valor\zagéq ou desvalorizagéo deve ser
) CPC 24 - Contabilizaca divulgacio d ¢ b t h logad la Resoluca registrada & adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.
- Oog S7w3|/z1a1gao & divulgacao de eventos subsequentes - homologado pela Resolucao Os hedges de fluxo de caixa sao destinados a compensar a variacao no fluxo de caixa estimado.
n*3.9/ € . . . - A valorizacao ou desvalorizacdo da parcela efetiva deve ser registrada em contrapartida em conta
g9) CPC25- Er'\(il\;\"sofsé ggs;/lggs contingentes e ativos contingentes - homologado pela Resolucao destacada no patriménio liquido, deduzidos os efeitos tributérios. A parcela nao efetiva do hedge,
Atualmente, ndo é possivel estimar quando o BACEN ir& aprovar os demais pronunciamentos contabeis f g:ig‘r;ids%gp\gf;/el,e%sgo:;egd:rg\rgteasrr:je:tcer;;)itrgsultado do perfodo.
itidos pelo CPC e se a utilizacdo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva. a0 para p peracc . : ) Sl
emt A provisdo para perdas em operacoes de crédito, avais e fiangas e de arrendamento mercantil, foi
3.  SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS constit%ida com base na analise individual dos créditos a receber de acordo com a Resolucao
As principais praticas contabeis adotadas pelo Banco na elaboracao das demonstracoes financeiras sao: CMN n° 2.682/1999, sendo considerada suficiente pela Administraco para a cobergura de riscos
a) Apuragao do resultado com eventuais perdlas_. Adicionalmente, foi observado o_conteudp da Resolugao CMN n® 3.749/2009,
As receitas e despesas das operacdes ativas e passivas sao apropriadas pelo regime de competéncia. que estabelece critérios para a classificacao de operagées de crédito rural, objeto de renegociagao.
Os valores sujeitos a variacao monetaria sao atualizados "pro rata" dia. g) Bens néo de uso proprio o .
b) Fluxo de caixa No recebimento de bens ndo de uso proprio, é adotado o menor valor dentre os seguintes:
Para fins das Demonstracoes dos Fluxos de Caixa, a Companhia utiliza o método indireto, segundo o 1. valor do crédito; o o o o
qual, o lucro liquido ou prejuizo é ajustado pelos seguintes efeitos: 2. valor do bem apurado em laudo de avaliacdo, com indicacdo dos criterios de avaliacao e dos
(i) das transagoes que nao envolvem caixa; elemerjtos de comparacao adotados, e mst_nwdo com docqmentos (elat|vos ao bem avaliado; e
(i) de quaisquer diferimentos ou outras apropriacdes por competéncia sobre recebimentos ou 3. na hipotese de crédito ja baixado como prejuizo e na ocorréncia de incerteza, quanto ao valor da
pagamentos operacionais passados ou futuros; e realizacdo do bem-objeto de dacao em pagamento, prevalece o valor do bem apurado em laudo
(iii) de itens de receita ou despesa associados com fluxos de caixa das atividades de investimento ou de avaliagdo. O reconhecimento como receita ndo operacional se dara quando da alienacéo.
de financiamento. h)  Arrendamento mercantil
Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de disponibilidades As depreciacoes sobre os bens arrendados sao registradas mensalmente de forma linear, com base nos
e as aplicacdes interfinanceiras de liquidez com conversibilidade imediata e/ou com data de vencimento respectivos prazos usuais de vida util, reduzidos em 30%, exceto para os contratos com pessoas fisicas,
original igual ou inferior a 90 (noventa) dias na data da contratacao. que sao depreciados de acordo com os prazos normais, de acordo com a legislacéo fiscal vigente.
c¢) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez Os valores residuais garantidos, que representam as opcdes de compra a vencer, bem como suas respectivas

Sao avaliadas pelo montante aplicado acrescido dos rendimentos incorridos até a data dos balangos.
E constituida provisdo para ajuste a valor de mercado, quando aplicavel.

atualizacdes, sdo registrados na rubrica “Valores residuais a realizar”, tendo como contrapartida a conta
de “Valores residuais a balancear”, no grupo de operacdes de arrendamento mercantil.

2011 2010
2°Semestre _ Exercicio  Exercicio
1 - RECEITAS 327.501 637.119 _527.577
Intermediacao financeira .. 397.925 685.047 662.946
Prestacao de servicos ... . 1.265 2.569 4.360
Provis&o para créditos de liquidacdo duvidosa (constituicao) ... (79.197) (63.610) (147.787)
Outras receitas operacionais 6.452 10.353 4.329
Outras receitas ndo operacionais .. 1.056 2.760 3.729
2 - DESPESAS DE INTERMEDIACAO
FINANCEIRA . (183.961)  (323.411) (389.033)
3 - INSUMOS ADQ! (32.648) (56.614) _ (52.407)
Materiais, energia e outros . (323) (544) (374)
Servicos de terceiros (3.928) (6.624) (6.404)
Outras despesas administrativas . (19.552) (37.142) (31.118)
Outras despesas operacionais ... (7.332) (9.700) (9.270)
Outras despesas nao operacionais (1.513) (2.604) (5.241)
4 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1+2+3) .. . 110.892 257.094 86.137
5 - DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO .................... (525) (1.066) (1.120)
6 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO
PELA ENTIDADE (4+5) 110.367 256.028 85.017
7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR .. 110.367 256.028 85.017
8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal 11.628 22.297 17.102
Remuneracao direta 8.330 16.147 13.151
Beneficios .. 2.456 4.542 2.812
Encargos ... 842 1.608 1.139
Impostos, taxas e contribuicoes . 45.044 105.372 36.042
Federais 44616 104.512 34917
Estaduais ... 4 24 38
Municipais . 424 836 1.087
Remuneracao de capitais de terceiros . 99 199 150
Aluguéis 99 199 150
Remuneracao de capitais proprios 53.596 128.160 31.723
Lucros retidos / prejuizo . 53.596 128.160 31.723
110.367 256.028 85.017

Conforme diretrizes estabelecidas pelo BACEN, o Banco ajusta suas demonstracoes financeiras pela
diferenca apurada entre o valor contabil de arrendamentos a receber, imobilizado de arrendamento
e o valor presente da sua carteira de arrendamento mercantil, as respectivas taxas internas de retorno
de cada contrato, como superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacao, no imobilizado de
arrendamento. Os ajustes sao registrados, quando positivos, a crédito de receitas de operacoes de
arrendamento mercantil e, quando negativos, a débito de despesas de operacoes de arrendamento
mercantil, em contrapartida ao imobilizado de arrendamento.

Reducao do valor recuperavel dos ativos nao financeiros (“impairment”)

E reconhecida como perda, quando o valor de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa
registrado, contabilmente, for maior do que o seu valor recuperavel ou de realizacdo. Uma unidade
geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxo de caixa, substanciais,
independentemente de outros ativos ou grupos de ativos. As perdas por “impairment”, quando
aplicavel, séo registradas no resultado do periodo em que foram identificadas. Os valores dos ativos
néo financeiros, exceto aqueles registrados nas rubricas de “Outros valores e bens” e de “Outros
créditos - créditos tributarios” sdo objeto de revisdo periddica, no minimo anual, para determinar se
existe alguma indicacao de perda no valor recuperavel ou de realizacao destes ativos.

2011 2010
Nivel de risco Operacdes Provisdes Operacbes Provisdes
AAT 767 - 44.501 -
AL 548.978 2.744 292.997 1.465
B .. 25.398 254 176.225 1.762
C 11.338 340 39.407 1.182
D 5.456 546 27.202 2.720
E 1.830 549 9.271 2.782
F 2.353 1.177 2.389 1.195
G.. 2.457 1.720 2.142 1.499
H .. 37.122 37.122 62.938 62.938
Total . 635.699 44.064 657.072 75.543

e) Provisao para garantias prestadas a outras institui¢des financeiras - convénios de
financiamento BNDES FINAME
O Banco é responsavel por recomprar parcelas vencidas e contratos de repasse BNDES FINAME néo
honrados, conforme contratos de convénios firmados junto a outras instituicées financeiras. Em 31
de dezembro de 2011, as coobrigagdes e riscos com garantias prestadas pelo Banco montavam a
R$ 635.699 (R$ 657.072 em 2010). O valor total das garantias prestadas recompradas referentes a
estas operacoes de repasse vencidas, montavam em R$ 86.422 em dezembro de 2011 (R$ 76.074
em 2010) e estao registradas na conta de “Créditos por avais e fiancas honradas”. Em dezembro de
2011, o Banco possui provisao no montante de R$ 44.064 (R$ 75.543 em 2010), registrada no
passivo na conta “Provisao para passivos contingentes”, referente as garantias prestadas em curso
normal e R$ 85.033 (R$ 72.891 em 2010), registrada no ativo na conta “Provisao para outros créditos
de liquidacao duvidosa”, referente as garantias ja honradas.

f)  Movimentacado da provisao para perdas com crédito
A movimentacao da provisdo para perdas com créditos, a qual inclui, além das operacdes de crédito, as operacdes de arrendamento mercantil, ¢ como segue:
2° Semestre de 2011 Exercicio de 2011 Exercicio de 2010
. Provisdo para . Provisao para . Provisdo para
Provisao para operagoes Provisao para operagoes Provisao para operagoes
convénios de de crédito, convénios de de crédito, convénios de de crédito,
financiamento arrendamento financiamento arrendamento financiamento arrendamento
BNDES mercantil, avais e BNDES mercantil, avais e BNDES mercantil, avais e
FINAME fiancas prestadas FINAME fiancas prestadas FINAME fiancas prestadas
Saldo no inicio do periodo 60.374 513.624 75.543 567.479 94.636 833.513
Complemento reversao da provisdo para perdas
com créditos (16.31 O) (10.883) (31 .479) (11.300) (19.093) 166.880
Parcela utilizada (compensagéo como prejuizo) .. (215.759) (268.989) - (432.914)
Saldo final 44. 064 286.982 44. 064 286.982 75.543 567.271
Os créditos recuperados no exercicio somaram R$ 117.136 (R$ 73.223 em 2010) e os créditos renegociados somaram R$ 10.125 (R$ 115.119 em 2010).
g) Cessao de créditos 14. PATRIMONIO LIQUIDO
Em 26 de dezembro de 2011, foi celebrado um contrato de cessao de crédito com coobrigacao junto a) Capital social »
a outra instituicao financeira, onde o Banco cedeu valores a receber de operacoes de arrendamento O capital social, subscrito e integralizado, est4 representado por 800.829.249 (433.919.523 em
mercantil, no montante de R$ 57.616. O valor efetivamente recebido nesta operacao de cesséo foi 2010) acoes ordinarias nominativas, no valor de R$ 1,00 (um real) cada uma, sendo 795.452.501
de R$ 54.919, o que resultou em um prejuizo de R$ (2.697), e no mesmo momento foram baixados (428.542.775 em 2010) pertencentes a CNH Global N.V,, com sede na Holanda, e 5.376.748
de resultados de exercicios futuros diretamente relacionados a estes recebiveis o valor de R$ 4.005, (5.376.748 em 2010) acoes da CNH Latin America Ltda. A distribuicdo de dividendos esta sujeita a
constituindo assim, um lucro liquido na venda de R$ 1.308. O saldo da coobrigagao sobre esta aprovacao da Assembleia Geral de Acionistas, a qual podera deliberar sobre a retencéo total ou
cessao, em 31 de dezembro de 2011, era de R$ 56.611. parcial dos \u;ros. _ ) o }
. ~ Em Assembleia Geral Extraordinaria de 3 de fevereiro de 2011, foi deliberado aumento de capital
8. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGACOES social no montante de R$ 366.909, correspondentes a 366.909.726 acoes. O valor total recebido do
a) Diversos novo acionista foi de R$ 416.000, onde a diferenca recebida a maior em R$ 49.090 sera registrado
o ) 2011 2010 como Reserva de Capital na rubrica “Reserva de Agio por subscricdo de Acdes”. O aumento de
Olétrog'credltgs - C_Ircu(la_l'gjte 139 63.998 158,206 capital foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 18 de fevereiro de 2011.
réditos tributarios (vide nota 13.c R . b) Reserva de capital
Imlposto a corrtl)perésar. 13.349 1214 A reserva de capital ¢ decorrente, substancialmente, de 4gio na subscricdo de acoes, podendo ser
Valores a receber de so g 34.172 3.966 utilizada para futuros aumentos de capital social.
Venda a prazo bens néo de uso - BNDU 392 1.176 c¢) Dividendos
Qutros . 3.695 1.891 Aos acionistas esta assegurado um dividendo anual minimo de 25% do lucro deduzido da reserva
Total 115.606 166.453 legal. Em 31 de dezembro de 2011, a Administracao optou pela nao distribuicdo dos dividendos
Outros créditos - longo prazo - - minimos obrigatorios e pela alocacdo destes na conta de reserva de lucros. Tal decisao serd levada a
Créditos tributarios (vide nota 13¢) ... 237.345 292.830 aprovacao por meio da Assembleia Geral Ordinaria a se realizar até 30 de abril de 2012.
Devedores de depésito em garantia 2.904 2675  d) Reserva de lucros
Total P 9 240.249 295 685 A reserva de lucros - outros, refere-se ao lucro remanescente ap6s a constituicao da reserva legal,
Outras obrigacdes - circulante —_— —_— permanecendo nesta condicao até que o Conselho de Administracao delibere por sua destinacdo
Credores por antecipacao de valor residual em garantia 34.482 187.597 definitiva, em conformidade com as disposicdes estatutarias.
Despesas de pessoal .................... 1.947 1.507
Outras despesas administrativas .. 3.265 1.615 15. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS 2° Semestre Exercicio
Provisao para pagamentos a efetuar 624 230 = 2011 2011 2010
Valores a pagar - COHYEI’]IOS (vide n*ota 7). 24.211 42.600 Despesas de servicos técnicos especializados (b) .. (11.967) (20.331)  (13.815)
Parcelas recebidas e nao baixadas (*) ....... 58.705 4.770 D d icos de terceiros (a) (2.162) @121) (6.163)
Outras obrigacoes com sociedades ligadas (nota 18) . 4.526 - espesas de Servicos de terceiros {a) ... : : :
Credores diversos 388 849 Despesas de emolumentos judiciais e ¢ (1.643) (6.992) (6.300)
’ 798 148 539 168 Despesas de processamento de dados (2.236) (4.381) (4.358)
Total 128.148 239.168 !
Outras obrigacses - longo prazo —— = Despesas de viagens e transportes ...... (1.465) (2.536) (1.836)
— oY ) ) Despesa de servico do sistema financeiro .. (886) (1.756) (1.351)
Credores por antecipacao de valor residual de garantia 34.357 111.977 Despesas de promocdes e publicidade (336) (1.645) (1.220)
Provisao para passivos trabalhistas (vide nota 20) 10.560 7.114 p p coes e p P ’ ’
N : Despesas de amortizacao e depreciacao . (525) (1.066) (1.120)
Valores a pagar - Convénios (vide nota 7.e) ..... 19.853 32.943 Despesas de comunicacoes (359) 679) (623)
Provisao para passivos contingentes (nota 20) . 3.004 2463 P UNICACORS oo
Total “67.774 154.497 Despesas de manutencao e conservacao de bens (216) (303) (246)
S —_— Outras despesas administrativas (2.020) (1.708) (2.135)
(*) O Banco recebeu dos clientes parcelas de pagamento de operacoes de crédito que nao foram Total P B (24.365) (45.518) (39.167)
identificadas e baixadas, contabilmente, até o encerramento do balanco em 31 de dezembro de . .
2011, tais parcelas sao baixadas no més subsequente. (a) Referem-se, substancialmente, a servicos de cobranca no montante de R$ 3.467 (R$ 5.182 em
b) Fiscai idenciari 2010), e outros prestadores servicos no montante de R$ 654 (R$ 981 em 2010).

Iscais e previdenciarias 2011 2010 (b) Referem-se, substancialmente, a servicos de assessores juridicos, no montante de R$ 10.297
Fiscais e previdenciarias - Circulante —_— — (R$ 5.084 em 2010), utilizacao de servicos técnicos de contabilidade, impostos, servicos financeiros
\mpostgs e contribuicoes a recolher 13.824 8.857 e servicos de andlise de crédito R$ 8.815 (R$ 8.731 em 2010) e outros prestadores de servicos.

Total _13.824 __8857  16. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Fiscais e Previdenciarias - longo prazo Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 refere-se, substancialmente, a recuperacées de encargos e
Provisao para impostos sobre diferido (nota 13c) 9.283 85.680 despesas com custas judiciais.
Provisao para riscos fiscais (nota 20) 2.419 1.479
Total 11.702 87.159 17. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS »s . £ =
- - ° Semestre xercicio
9. IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO 2011 2011 2010
Velculos e afin 735622;; 74882(9);(3) Despesas Ecjom atualizacoes monetarias ......................... (2(98§ E637§ ( (31 Zi
K B . . Despesas de comissoes 70 127 1.585
Superveniéncia de depreciacao 37.134 342.722 Despesas de vistorias de bens financiados . (313) (677) (678)
Depreciacao acumulada (257.314) (335.386) Despesas de fiancas bancarias ............ (809)  (1.471)  (1.743)
Total 136115 496.309 Despesas para provisao contingéncias (4.326) (5.264) (4.541)
Movimentacdo da superveniéncia de depreciacao Outras despesas operacionais (1.516) (1.524) (411)
2011 2010 Total ... (7.332) (9.700) (9.270)
Saldo inicial 342.722 241.743 A
. S ; 18. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
:)nrzljﬁwégr&cgapgﬁgdegreC|agao do periodo Egéé;?g 100'979_ As transacoes com partes relacionadas foram efetuadas em condicoes pactuadas entre as partes
Cessao da carteira de leasing 177438 (prazos de vencimento e taxas de remuneragéo), e os saldog‘ls‘lao assim resumidos: 201
Saldo final .. _37.134 342.722 722 - - - -
_— ==rf8 Ativo Receita Ativo Receita
No ano, foram registrados R$ 67.279 (R$ 100.978 em 2010) de superveniéncia de depreciacdo, em (Passivo) (Despesa) (Passivo) (Despesa)
contrapartida de receitas de operacao de arrendamento mercantil, R$ 60.871 baixados como prejuizo Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros ...... - - - 2
e R$ 177.438 referentes a cesséo da carteira de /easing. O seguro do imobilizado de arrendamento Banco Fidis de Investimento S.A. N B 2
é contratado pelos respectivos arrendatarios, conforme estabelecido em clausula contratual. Depdsitos (CDB) ........ (126. 937) (13.064) (219.046) (36.070)
10. DEPOSITOS Fiat Automoveis S.A. (330) (34) (296) (15)
2011 2010 Fiat do Brasil S.A. ...... (1.008) (105) (903) (57)
Circulante Exigivel a longo prazo CNH Latin America Ltda. . (125.522)  (12.911) (217.728)  (35.652)
Titulo Até3meses 3al2meses la3anos 3abanos Total Total CNH Administradora 112) (12) (106) -
N 1.799 115.796 2.067 - 119.662 478986 Demais empresas .. 15) (2) (13) (346)
CDB (*) 126.789 44.666 162.726 10.285 344466 _311.345 Servicos prestados 388) (2.383) (244) (685)
Total ........ 128.588 160.462 164.794 10.285 464.128 790.331 Fiat Finangas ... (220) - (68) (207)
N = ~ — o Fiat do Brasil S.A. .. (168) (1.028) (156) (478)
( )Ea[))(f(%%d‘g gaw%ﬂ%a).para as operacoes de depositos a prazo no semestre foi de 106,21% do Outros créditos e obriga 28.675 971) 3622 )
Em 31 de dezembro de 2011, o Banco apurou uma despesa com captacao no mercado no montante CNH Global ..... e - - (298) -
de R$ 67.208 (R$ 107.923 em 2010). gNtHS:;ZUn America Ltda. . 29(8‘71?) (971-) 3.966 -
ia - -
11. OBRIGAGOES POR REPASSES - INSTITUICOES OFICIAIS CNH Italia - - (46) -
Referem-se a repasses de recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES (modalidade BNDES FINAME), com vencimentos até 2019 e com encargos a taxa pré-fixada 19. CR)E“gUNEfRACA(? DO PESSOAL-CHAVE DA ADM"‘fISTRACAO 50 fi . b
entre 1,5% e 11,00% ao ano ou pela variacdo da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), acrescida de s beneficios de curto prazo sao compostos pela remuneracao fixa para o exercicio, bem
juros entre 1,0% e 3,0% ao ano. como pela remuneracao varidvel, provisionada no semestre e paga no semestre, e totalizaram
Em 31 de dezembro de 2011, o Banco apurou uma despesa com empréstimo e repasse no montante R$ 1.231 (R$ 1.173 em 2010).
de R$ 80.067 (R$ 122.580 em 2010). 20. PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES FISCAIS
12. RESULTADOS DE EXERCiCIOS FUTUROS O Banco questiona judicialmente certas contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas. Com base no atual
Referem-se as receitas de juros recebidas, antecipadamente, oriundas, substancialmente, da parte estagio dos referidos processos, na avaliacao da Administracao e na opiniao de seus assessores juridicos,
relacionada CNH Latin America Ltda. e sua rede de concessiondrias, as quais s&o registradas como foram registradas as provisdes em montantes considerados suficientes pela Administracdo na rubrica de
resultados de exercicios futuros e apropriadas para o resultado, conforme os prazos dos “Outras obrigaces - provisoes para riscos fiscais” no montante de R$ 2.419 (R$ 1.479 em 2010), na
correspondentes contratos de operacao de crédito. rubrica de “Outras obrigagoes - provisoes para passivos contingentes” no montante de R$ 3.004 (R$ 2.463
13. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL em 2010) e provisao para passivos trabalhistas no montante de R$ 10.560 (R$ 7.114 em 2010).
. Provisdes fiscais:
a) Segue a demonstracao do imposto de renda e da contribuicao social incidente sobre as Representadas por autos de infracio sobre ISS no montante de R$ 1.868 (R$ 1.479 em 2010), e
operagdes do periodo: 25 " E . outras provisoes R$ 551, registrados na rubrica de “Outras obrigacoes - provisdes para riscos fiscais”.
° Semestre Xercicio Provisoes trabalhistas:
o 2011 2011 2010 S&o acdes movidas por ex-empregados pleiteando direitos trabalhistas que entendem devidos, em
Resultado antes do imposto de renda e contribuicao especial a0 pagamento de “horas-extras” e outros direitos trabalhistas. As acoes sao controladas
social e apos as Participagoes ...............ccoowrrvcioeneriinne. 89.295  214.015  53.392 individualmente e as provisées no montante de R$ 10.560 (R$ 7.114 em 2010) encontram-se
Encargos (imposto de renda e contribuicao social) as registradas na rubrica de “Outras obrigacdes - provisao para passivos trabalhistas”.
aliquotas nominais de 25% e 15%, respectivamente ..... (35.718)  (85.606) (21.357) Provisées civeis:
Efeito das exclusoes / (adicoes) permanentes/temporarias: ... (91) (459) 312) Sao agoes judiciais movidas de carater indenizatorios e revisionais de crédito. As acoes de carater
Base de prejuizo fiscal do exercicio nao constituida ........... - (268) - indenizatorio referem-se & indenizacao por dano moral, referentes a protesto e insercao de informagao
OULrOS ..o e TS e - - = sobre devedores no cadastro de restricoes ao crédito. As acoes sdo controladas individualmente e as
Imposto de renda e contribuicao social devidos sobre provisdes no montante de R$ 3.004 (R$ 2.463 em 2010) encontram-se registradas na rubrica de
gifreersigg?do do semestre / exercicio, liquido dos impostos (35.699) (85.855) (21.669) ;nOut.ras obrig_agéss - provisao para passivos contingentes”.
......................................................................... . . . ovimentagdo das provisdes
b) Composicdo do imposto de renda e contribuicdo social no resultado: . Fiscais  Trabalhistas Civeis _Total
2° Semestre Exercicio Saldo final em 31/12/2010 . 1.479 7.114 2.463 11.056
2011 2011 2010 Constituicao ................ 794 3.701 1.043 5.538
Impostos correntes: Atualizacao monetéria 146 - - 146
Imposto de renda e contribuicdo social ..............cccoooenn. (11.398)  (11.957) (16.896) Baixas por pagamento .... - (255) (502) (757)
Impostos diferidos: Saldo final em 31/12/2011. 2.419 10.560 3.004 15.983
Imposto de renda e contribuicdo social . 24.301 73.898 4.773
_ bulicdo sodt . (@a3) B8 A3 51 INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Os principais riscos relacionados aos negdcios séo risco de crédito, de mercado e de liquidez e risco
c¢) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos: opeeacioreal, abaixo definidos: 9 4
Constituicdo a)  Risco de Crédito: possibilidade de ocorréncia de perdas para o Banco, associadas ao nao cumprimento
(reversao pela contraparte de empréstimo ou operacao financeira, de suas obrigacoes nos termos pactuados.
- Saldos em  liquida da Saldos em b) Risco de Mercado: relacionado as flutuacGes de precos e taxas, ou seja, as oscilacoes de mercados de
Descricao _ 31/12/10 _ realizacdo) _31/12/11 taxas de juros dentro do pais, que geram reflexos nos precos dos ativos e passivos negociados nos mercados.
Provisao para perdas com créditos (a) ..o 430.142 (211.066)  219.076 c) Risco de Liquidez: relacionado ao descasamento de fluxos financeiros de ativos e passivos, com
Provisao para perdas com Cédula de Crédito Rural (CPR) 2.762 (929) 1.833 reflexos sobre a capacidade financeira do Banco, em obter recursos para honrar seus compromissos.
Provisdo para contingéncias - - 4.422 (327) 4.095 Visando a eliminacao de parte do risco de oscilacdes de taxas de juros ocasionadas em virtude de um
Provisao para desvalorizacao de bens nao de uso .. 10 94 104 cenario macro-econdmico instavel, evitando assumir posicdes expostas a flutuacoes nas taxas de
Prejuizo fiscal (IRPJ) - Superveniéncia . 13.549 (5.045) 8.504 captacdo pés-fixadas e operando com aplicacdes (operacoes de crédito) com taxas pré-fixadas, o
Bas{e negativa CSLL .. - 36.171 36.171 Banco realizou operacbes de swaps que permitem o controle e/ou manutencao dos spreads esperados
Cofins Lein® 9.718 .. - 27.710 27.710 nas referidas operagoes.
Qutros 150 3.700 3.850 Os contratos de swaps, firmados com outras instituicdes financeiras, estao registrados na CETIP,
Total .. (149.692) 301.343 sendo que o valor justo (fair value) das operacoes estao atualizados até a data de 31 de dezembro de
Imposto de renda diferido passivo sobre supervenlema 2011, sendo registrado como diferencial a pagar na rubrica de “Outras obrigagdes - instrumentos
de depreciacao .................. . (85.680) 76.397 (9.283) financeiros derivativos” o valor de R$ 2.089 (R$ 1.635 em 2010), em contrapartida as rubricas de
Créditos tributérios - liquidos .. 365.355 (73.295) 262.060 “Resultado com instrumentos financeiros derivativos” (Conta de resultado) e “Hedge de fluxo de

(a) O crédito tributério de imposto de renda e contribuicdo social sobre a provisdo para créditos de
liquidacéo duvidosa sobre os contratos de operacoes de crédito e de arrendamento mercantil € composto,
basicamente, por parte de proviséo existente de R$ 286.982, acrescida dos créditos baixados para
prejuizo que ainda nao atendem aos critérios de dedutibilidade estabelecidos pela Lei n® 9.430.

d) Expectativa de realizacao dos créditos tributarios

Considerando as expectativas de resultados futuros determinados com base em premissas que

incorporam, entre outros fatores, a manutencgao do nivel de operagées e o atual cenario econémico,

a Administracao considera que os créditos tributarios registrados em 31 de dezembro de 2011, atendem

aos requerimentos dados pela Resolucao n° 3.059 de 20 de dezembro de 2002 e Resolugéo n° 3.355

de 30 de setembro de 2006 do Banco Central do Brasil e serdo realizados nos seguintes prazos:

Ano 2011 2010
. 63.998 82.433
54.613 73.770
76.672 36.155
49.928 34.600
49.534 19.968
6.598 20.480

. 15.461

. 8.077

- 1.886

301.343 451.035

O valor presente dos créditos tributarios sobre as diferencas temporarias, considerando a taxa média
de captacao, liquido dos efeitos tributérios, é de R$ 245.028 (R$ 340.736 em 2010).

caixa” (Patriménio Liquido), cujos valores sdo R$ 284 (R$ 2.392 em 2010) e R$ 730 (R$ 173 em
2010), respectivamente. Os vencimentos estao distribuidos de janeiro de 2012 a margo de 2015, e as
taxas das operacdes passivas contratadas variam entre 10,04% a 10,76% a.a.

A seguir apresentamos o quadro-resumo das operacoes de swap em aberto na data de 31 de dezembro

de 2011

Valor de Valor de
Descricdo referéncia mercado
Posicéo ativa
Taxa 100,75% CDI .. 2.166 2.668
Taxa 100,95% CDI 3.359 4.061
Taxa 103,00% CDI 26.823 29.521
Taxa 104,00% CDI 9.541 12.114
Taxa 105,00% CDI 8.718 11.162
Total ... 50.607 59.526
Posicao passiva
Taxas pré . 50.607 61.615
Total ... 50.607 61.615
Diferencial @ PAgar .. .......oovoviiiiiiiec - 2.089

22. OUTRAS INFORMAGCOES
O Banco Central do Brasil, através da Resolucao n® 3.490 de 29 de agosto de 2007, instituiu nova
forma de apuracao do Patriménio de Referéncia Exigido - PRE, com efeito, a partir de 1° de julho de 2008.
O indice da Basiléia para 31 de dezembro de 2011 é 29,12%.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e acionistas do Banco CNH Capital S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais do Banco CNH Capital S.A., que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respecnvas demonstracoes do resu\tado das mutagoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as Demonstracoes Financeiras

A Administracdo do Banco CNH Capital S.A. é responsével pela elaboracdo e adequada apresentacao
dessas demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
0 objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorcao relevante.
Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e a adequada apresentacao das

demonstracdes financeiras individuais do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Banco. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao, bem como a avaliacao da apresentagao
das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao
com ressalva.

Base para opiniao com ressalva

O Banco registra as suas operacdes e elabora as suas demonstracdes financeiras com observancia das
diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, que requerem o ajuste ao valor presente da
carteira de arrendamento mercantil como provisao para superveniéncia de depreciacao, classificada no
ativo permanente (Nota 7). Essas diretrizes nao requerem a reclassificacdo das operagoes, que permanecem
registradas de acordo com a disposicao da Lei n° 6.099/74, para as rubricas do ativo circulante, realizavel
a longo prazo e rendas de arrendamento, mas resultam na adequada apresentacao do resultado e do
patrimonio liquido de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao com ressalva

Em nossa opini&o, exceto quanto a ndo reclassificacéo referida no paragrafo base para opinido com ressalva,
as demonstractes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicdo patrimonial e financeira do Banco CNH Capital S.A, em 31 de dezembro de 2011, o desempenho
de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracao do valor adicionado, elaboradas de forma individual, para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 201 1, preparada sob responsabmdade da Administracao da Instituicdo, cuja
apresentacdo nas demonstracoes financeiras esta sendo apresentada de forma voluntéria pelo Banco, uma
vez que nao é requerida pelas préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN. Essa demonstragao foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, est4 adequadamente apresentada,
em todos seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragées financeiras tomadas em conjunto.
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O balanco patrimonial do Banco em 31 de dezembro de 2010, e as respectivas demonstracoes do resultado,
dos fluxos de caixa e a demonstracao do valor adicionado para o exercicio findo naquela data, foram
examinados por outros auditores, que emitiram parecer com ressalva quanto a nao reclassificacao das
operacdes de arrendamento mercantil em 24 de janeiro de 2011 e com paragrafo de énfase quanto a
realizacdo dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social que dependem de lucro
tributaveis futuros para sua realizacao.

_ Curitiba, 10 de fevereiro de 2012.
Ell ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC 25P015199/0-6-F-PR

Eduardo Wellichen
Contador CRC-15P184050/0-6-S-PR

www.bancocnh.com.br
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